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ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI AI SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C. 

Signor Azionista, 

l’Amministratore Unico ha provveduto a sottoporre alla nostra attenzione il 
progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 della Vostra 
Società, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto 
Finanziario e Nota Integrativa, unitamente ai suoi allegati, e corredato della 
Relazione sulla Gestione.  

Nell’espletamento dell’incarico affidatoci dall’Assemblea dei soci nell’anno 
2025 abbiamo provveduto, ad eseguire i controlli previsti dalla vigente 
normativa ai sensi dell’art. 2403 del Codice civile. 

Segnaliamo che la revisione legale dei conti sulla Società, ai sensi dell’articolo 
2409-bis del Codice civile, è esercitata dalla Società di Revisione Deloitte & 
Touche S.p.A. a cui è stato conferito l’incarico per il triennio 2024-2026 con 
delibera dell’Assemblea dei soci del 21 aprile 2023 e 15 novembre 2023. 

Attività di vigilanza svolta 

Nell’ambito dell’attività svolta nel rispetto dei doveri previsti dall’articolo 2403 
del Codice civile, secondo i principi di comportamento del Collegio Sindacale 
raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli 
Esperti contabili, Vi segnaliamo, in particolare, che: 

- abbiamo preso atto che nel corso dell’esercizio 2025 il Collegio sindacale
in carica si è riunito in cinque occasioni, ha partecipato a una assemblea
dei soci e presenziato a un incontro con l’Amministratore Unico.
Gli incontri con l’Amministratore Unico si sono svolti nel rispetto delle
norme legislative, statutarie e dei regolamenti che ne disciplinano il
funzionamento. Le delibere assunte sono state conformi alla legge ed allo
statuto e non sono risultate manifestamente imprudenti, azzardate o tali
da compromettere l’integrità del patrimonio sociale;

- abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione;

- abbiamo incontrato il soggetto incaricato della revisione legale dei conti
senza che emergessero dati ed informazioni rilevanti tali da essere
evidenziati nella presente Relazione;

- abbiamo incontrato l’Organismo di Vigilanza 231;
- abbiamo ottenuto dall’Amministratore Unico informazioni in merito

all’attività, al generale andamento della gestione ed alla sua evoluzione,
nonché alle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e



patrimoniale effettuate dalla Società e in base alle informazioni acquisite 
non abbiamo osservazioni particolari da riferire di interesse o tali da 
compromettere l’integrità del patrimonio sociale; 

- abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra
competenza, sull’adeguatezza e sul funzionamento dell’assetto
organizzativo della società, ed a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

- abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra
competenza, sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema
amministrativo e contabile nonché sull’affidabilità di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, ed a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Nel corso dell’esercizio non sono pervenute all’Organo Controllo denunce ex 
art. 2408 del Codice civile. 

Nel corso dell’esercizio 2025 non sono stati rilasciati pareri richiesti dalla Legge. 

Nel corso dell’attività di vigilanza, come sopra descritta, non risultano essere 
emersi fatti significativi tali da richiederne la menzione nella presente 
Relazione. 

Tenuto conto che SFBM S.p.A. è soggetta all’attività di direzione e 
coordinamento di Acquirente Unico S.p.A. (società partecipata interamente dal 
Gestore dei Servizi Energetici – GSE S.p.A) in ordine alle caratteristiche delle 
operazioni infragruppo o con parti correlate, sono da considerare tutte di 
natura ordinaria, si fa riferimento alla Relazione sulla Gestione 
dell’Amministratore Unico.  

L’incidenza dei rapporti con parti correlate sulle voci dello stato patrimoniale 
e su quelle del conto economico sono adeguatamente indicate nelle note al 
bilancio. Il Collegio valuta congrue le operazioni con parti correlate e 
rispondenti all’interesse della Società. 

Sulla base delle informazioni nell’ambito della Società nonché sulla base delle 
determine dell’Amministratore Unico riteniamo che la Società operi nel 
rispetto dei principi di corretta amministrazione  

La struttura organizzativa della Società, che ha carattere di continuità nel 
tempo, è da ritenere adeguata allo svolgimento delle attività. 

Sulla base delle informazioni assunte dall’Organismo di Vigilanza, il Collegio 
Sindacale ha preso atto dell’assenza dell’emersione nel corso dell’anno 2025, di 
violazioni del Modello 231.  

Per quanto concerne la Relazione sulla Gestione, l’attività di vigilanza ha 
riguardato l’accertamento della sussistenza del contenuto obbligatorio secondo 
quanto previsto dall’art. 2428 c.c.  

Osservazioni e proposte in ordine al Bilancio ed alla sua approvazione 

Passando all'esame del progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 
2025, non essendo a noi demandato il controllo legale dei conti, ribadiamo che 
non abbiamo osservazioni in merito; peraltro, relativamente ai documenti di 
Bilancio, precisiamo che: 



- con riferimento all’impostazione generale data agli stessi ed alla loro
generale conformità alla legge per quel che riguarda la loro formazione e
struttura:

(i) sono state rispettate le strutture previste dal Codice civile;
(ii) sono state altresì rispettate le disposizioni relative a singole voci

dello Stato Patrimoniale previste dall'articolo 2424-bis del Codice
civile;

(iii) i criteri di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo sono stati
controllati e non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli
adottati negli esercizi precedenti, conformi al disposto dell’art. 2426
del Codice civile;

(iv) Collegio Sindacale ha espresso il proprio consenso all'iscrizione
nell'attivo dello Stato Patrimoniale di costi di sviluppo per euro
95.319 (già al netto della quota ammortizzata);

(v) i ricavi, i proventi, i costi e gli oneri sono stati iscritti nel Conto
Economico rispettando il disposto dell'articolo 2425-bis del Codice
civile;

(vi) è stata effettuata la comparazione degli importi di ciascuna voce con
i risultati dell'esercizio precedente;

(vii) nella stesura del bilancio sono stati rispettati i principi di redazione
previsti dall'articolo 2423-bis del Codice civile, ed in particolare il
rispetto del criterio di prudenza nelle valutazioni, nella prospettiva
di continuazione dell’attività, ed il rispetto del principio di
competenza economica;

(viii) oltre alle informazioni previste dall'art. 2427 e 2427-bis del Codice
civile, la Nota Integrativa contiene le informazioni che,
ricorrendone i presupposti, sono richieste dalle altre norme
civilistiche o dalla legislazione fiscale;

(ix) nella Nota Integrativa l’Amministratore Unico ha precisato ai sensi
dell’art. 10 della Legge n. 72/1983, che non sono mai state effettuate
rivalutazioni monetarie e/o economiche delle categorie di beni in
patrimonio al 31 dicembre 2025;

(x) nella Nota Integrativa l’Amministratore Unico ha provveduto a
fornire le informazioni richieste ai sensi dell’art. 1, comma 125 della
Legge n. 124/2017 con riferimento all’esercizio chiuso il 31
dicembre 2025;

(xi) non è stato predisposto il bilancio consolidato al 31 dicembre 2025,
come consentito dalle disposizioni contenute all’art. 27 del D.Lgs. 9
aprile 1991 n. 127, in quanto il bilancio consolidato viene redatto e
presentato dalla società Capogruppo Gestore dei Servizi Energetici
S.p.A. (GSE S.p.A.), Socio unico di Acquirente Unico S.p.A., Socio
unico della Vostra Società che esercita l’attività di direzione e
coordinamento, in conformità al diritto italiano ed ai principi
contabili internazionali.

- sono state rispettate le norme di legge inerenti alla predisposizione della
Relazione sulla Gestione ed alla sussistenza del contenuto obbligatorio
della stessa secondo quanto previsto dall’art. 2428 del Codice civile.

Per quanto a nostra conoscenza, l’Amministratore Unico nella redazione del 
Bilancio al 31 dicembre 2025, non ha derogato alle norme di legge ai sensi 
dell’articolo 2423, quarto comma, del Codice civile. 



Risultato dell’esercizio sociale

Il risultato netto accertato dall’Amministratore Unico, relativo all’esercizio 
chiuso al 31 dicembre 2025, come anche evidente dalla lettura del bilancio, 
risulta essere positivo per euro 1.219.897.

Conclusioni

Sulla base di quanto precede e di quanto a nostra conoscenza a seguito 
dell’espletamento dei nostri doveri, considerando anche le risultanze 
dell’attività svolta dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti 
contenute nella relazione di revisione del bilancio che ci è stata messa a 
disposizione in data odierna contenente un giudizio senza rilievi, non abbiamo 
osservazioni da portare a conoscenza dell’Assemblea in ordine al progetto di 
bilancio chiuso al 31 dicembre 2025, così come approvato in data 20 marzo 
2025 dall’Amministratore Unico, insieme alla proposta di destinazione dell’utile 
di esercizio.

Il Collegio Sindacale concorda con la proposta fatta dall’Amministratore Unico 
nella nota integrativa, di destinare 

- euro 60.994,87 a riserva legale;

- euro 467.442,25 utili portati nuovo;

- euro 691.460,22 come dividendo all’Azionista.

Roma, 9 aprile 2026

PER IL COLLEGIO SINDACALE

Il Presidente

Dott. Alfredo Oddone

Firmato in originale


